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GROUPE ADF ANNONCE SES RÉSULTATS  
DU DEUXIÈME TRIMESTRE TERMINÉ LE 31 JUILLET 2009 

Faits saillants du deuxième trimestre : 

> Carnet de commandes de 151 millions $ au 31 juillet 2009, en hausse de 21 % par rapport à la même 
période en 2008. 

> Obtention d’un contrat de 77 millions $ en juillet 2009 et nouveaux investissements de l’ordre de 
6 millions $ à la suite de cet important contrat. 

> Liquidités disponibles de 21,5 millions $ au 31 juillet 2009 (trésorerie, équivalents de trésorerie et 
placements à court terme), excédant de 14,1 millions $ la dette à long terme incluant la portion à court 
terme.  

> Produits de 18,7 millions $ par rapport à 24,0 millions $ pour le deuxième trimestre de l’exercice précédent. 

> Marge brute de 24 % des produits (par rapport à 29 % l’an dernier), marge BAIIA
(1) de 19,1 % (par rapport 

à 25,3 % l’an dernier) et bénéfice net de 10 % des produits (17 % l’an dernier). 

> Bénéfice net de 1,8 million $ ou 0,05 $ par action (de base et dilué), comparativement à 4,1 millions $ ou 
0,11 $ par action (de base et dilué) pour la même période de l’exercice précédent. 

Terrebonne (Québec), le 9 septembre 2009 

GROUPE ADF INC. (« ADF » ou la « Société ») (symbole boursier : DRX/TSX) a clos son deuxième trimestre 
avec un bénéfice net de 1,8 million $ ou 0,05 $ par action (de base et dilué) sur des produits de 18,7 millions $ 
par rapport à un bénéfice net de 4,1 millions $ ou 0,11 $ par action (de base et dilué) sur des produits de 
24,0 millions $ pour la même période en 2008. Pour les six premiers mois terminés le 31 juillet 2009, le bénéfice 
net a atteint 4,1 millions $ ou 0,11 $ par action (de base et dilué) sur des produits de 35,5 millions $, 
comparativement à un bénéfice net de 7,3 millions $ ou 0,20 $ par action (de base et dilué) sur des produits de 
49,2 millions $ pour la même période en 2008.  

« Ces résultats montrent un fléchissement par rapport aux périodes correspondantes de l’exercice précédent. La 
baisse des produits est toutefois conforme à nos attentes en raison de la nature différente des contrats d’une 
période à l’autre, et la baisse de la marge est due au décalage entre la reconnaissance des coûts et des produits 
dans un projet. Nous nous attendons à ce que cette tendance à la baisse soit renversée au deuxième semestre de 
l’exercice en cours compte tenu de l’obtention récente de deux contrats pour lesquels nous fournirons la matière 
première (l’acier) et les services d’ingénierie de connexion, en plus des heures de fabrication », a précisé M. Jean 
Paschini, président du conseil et chef de la direction. 

Au deuxième trimestre, la marge bénéficiaire brute et la marge BAIIA
(1)

 ont baissé par rapport au trimestre 
terminé le 31 juillet 2008. Elles se sont établies respectivement à 24 % et 19 %, comparativement à 29 % et 
25 %. Pour les six premiers mois de l’exercice, ces mêmes marges accusent aussi un recul par rapport au 
premier semestre de l’exercice précédent alors qu’elles sont passées respectivement à 28,1 % et 22 %, 
comparativement à 28,6 % et 24 %.  

Au 31 juillet 2009, Groupe ADF continuait de bénéficier d’une situation financière saine et solide, avec des 
liquidités (trésorerie, équivalents de trésorerie et placements à court terme) de 21,5 millions $ — dépassant de 
14,1 millions $ sa dette à long terme incluant la portion à court terme — et des capitaux propres de 87,6 millions $. 

Obtention d’un nouveau contrat d’envergure et hausse du carnet de commandes 

Le 13 juillet dernier, la Société a annoncé l’obtention d’un important contrat de 77 millions $ dans le secteur des 
infrastructures publiques en Amérique du Nord. Selon les termes du contrat, Groupe ADF fabriquera les 
composantes surdimensionnées en acier de géométrie complexe qui atteindront près de 100 tonnes chacune 
ainsi que des éléments architecturaux d’une grande complexité, en plus de fournir les travaux de conception et 
d’ingénierie de connexion de même que l’acier. 

Au 31 juillet 2009, le carnet de commandes de la Société s’élevait à 151 millions $, en hausse de 21 % sur celui à 
pareille date l’an dernier.  Il est prévu que ces commandes seront exécutées sur 24 mois. 
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Projet d’investissement 

À la suite de l’obtention du contrat de 77 millions $ en juillet dernier, la Société a annoncé des investissements de 
l’ordre de 6 millions $ pour l’achat d’équipements de production additionnels et le réaménagement d’une baie de 
fabrication. Ces investissements pourraient être financés par le fonds de roulement. 

Rachat d’actions à droit de vote subalterne de la Société 

Au cours du deuxième trimestre terminé le 31 juillet 2009, la Société a racheté 446 400 actions avec droit de vote 
subalterne pour une contrepartie nette de 1,1 million $, représentant un prix moyen de 2,44 $ par action. En date 
du 31 juillet 2009, depuis la mise en place du programme de rachat d’actions dans le cours normal des affaires, la 
Société a racheté 618 300 actions avec droit de vote subalterne pour une contrepartie nette de 1,4 million $, 
représentant un prix moyen de 2,35 $ par action.  

Perspectives 

« Avec un carnet de commandes en hausse, nous sommes confiants de réaliser des résultats satisfaisants pour la 
deuxième partie de l’exercice tout en maintenant le cap sur notre stratégie créatrice de valeur à long terme, basée 
sur notre positionnement dans des niches de marché hautement spécialisées et moins soumises aux fluctuations 
cycliques – sur notre concentration sur les activités de fabrication à valeur ajoutée – sur la modernisation soutenue 
de nos infrastructures et la qualité de notre personnel – et sur la gestion disciplinée de nos activités, de nos 
ressources et de notre structure de capital » a indiqué Jean Paschini. 

À propos de Groupe ADF 

Groupe ADF Inc. est un chef de file nord-américain dans la conception, l’ingénierie, la fabrication et l’installation 
sélective de charpentes métalliques complexes, composantes lourdes en acier, de même que les métaux ouvrés et 
architecturaux, pour le secteur de la construction non résidentielle. ADF est l’un des rares intervenants de 
l’industrie apte à réaliser des mégaprojets commerciaux, institutionnels, industriels et publics caractérisés par un 
très haut niveau de complexité technologique et des échéanciers accélérés. 

Déclarations prospectives 

Ce communiqué de presse comprend des déclarations prospectives qui reflètent les objectifs et les attentes de 
ADF. Ces déclarations sont identifiées par les verbes tels que « s'attend à ce que » ainsi que par l'utilisation des 
temps de verbe futur et conditionnel. De par leur nature, ces déclarations comportent des risques et des 
incertitudes. Par conséquent, les faits réels peuvent différer des attentes de ADF. 

Tous les montants sont en dollars canadiens. 

-30- 

Source : Groupe ADF Inc. 

Contacts : Jean Paschini, président du conseil et chef de la direction 
 Louis Potvin, chef de la direction financière 
Téléphone :  (450) 965-1911 / 1 (800) 263-7560 
Site Internet :  www.adfgroup.com 
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Médias : 
Caroline Couillard 
Morin Relations Publiques 
Tél. : (514) 289-8688, poste 233 

CONFÉRENCE TÉLÉPHONIQUE AVEC LES INVESTISSEURS 
SUR LES RÉSULTATS DE GROUPE ADF INC.  

POUR LE DEUXIÈME TRIMESTRE ET LES PREMIERS SIX MOIS TERMINÉS LE 31 JUILLET 2009 

Le mercredi 9 septembre 2009 à 10h00 (heure de Montréal) 

Pour participer à l’appel conférence, veuillez composer le 1-888-231-8191.  

Pour vous assurer de pouvoir y participer, veuillez appeler quelques minutes avant le début de la conférence.  

Pour ceux qui ne pourront y participer, un enregistrement de la conférence sera disponible à partir du  

mercredi 9 septembre 2009 à midi jusqu’au 16 septembre 2009 à 23h59 en composant le  

1-800-365-8354 suivi du code 28579182. 

La conférence téléphonique sera diffusée simultanément sur le site www.adfgroup.com et archivée pour 
une période de 90 jours.  

Les membres des médias sont invités à se joindre à l’appel en mode écoute.  
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ÉTATS CONSOLIDÉS DES RÉSULTATS ET DU RÉSULTAT ÉTENDU 

  Trois (3) mois Six (6) mois 
      

Périodes terminées les 31 juillet  2009 2008 2009 2008 

(en milliers de $, sauf les montants par action)  $ $ $ $ 

Produits 18 748 23 994 35 500 49 153 

Coût des marchandises vendues 14 162 17 051 25 530 35 095 

Marge brute  4 586 6 943 9 970 14 058 

Frais de vente et d’administration 1 005 862 2 309 2 077 

Bénéfice avant les postes ci-dessous : 3 581 6 081 7 661 11 981 

Amortissement     

Immobilisations corporelles 667 600 1 331 1 183 

Actifs incorporels 81 13 154 26 

 748 613 1 485 1 209 

(Gain) perte sur change (765) (701) (1 326) (641) 

 (17) (88) 159 568 

Bénéfice avant frais financiers et impôts sur les bénéfices 3 598 6 169 7 502 11 413 

Frais financiers     

Intérêts sur la dette à long terme 50 113 110 239 

Revenus d’intérêts (166) (46) (325) (132) 

Autres intérêts (18) 17 — 72 

 (134) 84 (215) 179 

Bénéfice avant impôts sur les bénéfices 3 732 6 085 7 717 11 234 

Impôts sur les bénéfices     

Exigibles  7 3 175 171 

Futurs 1 880 2 032 3 457 3 779 

 1 887 2 035 3 632 3 950 

Bénéfice net et résultat étendu 1 845 4 050 4 085 7 284 

Bénéfice par action de base  0,05 0,11 0,11 0,20 

Bénéfice par action dilué  0,05 0,11 0,11 0,20 

Nombre moyen pondéré d’actions en circulation (en milliers)  36 013 36 145 36 002 36 126 

Nombre moyen pondéré d’actions en circulation dilué (en milliers)  36 868 37 258 36 801 37 290 
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ÉTATS CONSOLIDÉS DES BÉNÉFICES NON RÉPARTIS (DU DÉFICIT)  

  Trois (3) mois Six (6) mois 
      

Périodes terminées les 31 juillet  2009 2008 2009 2008 

(en milliers de $) $ $ $ $ 

Bénéfices non répartis (déficit) au début de la période  4 012 (72 304) 1 772 (75 538) 

Bénéfice net  1 845 4 050 4 085 7 284 

Bénéfices non répartis (déficit) à la fin de la période 5 857 (68 254) 5 857 (68 254) 
     

ÉTATS CONSOLIDÉS DU SURPLUS D’APPORT  

  Trois (3) mois Six (6) mois 
      

Périodes terminées les 31 juillet  2009 2008 2009 2008 

(en milliers de $)  $ $ $ $ 

Surplus d’apport au début de la période 2 373 2 014 2 175 1 965 

Rémunération à base d’actions 66 62 127 111 

Options et bons de souscription levés (17) (17) (24) (17) 

Excédent de la valeur comptable sur le coût d’acquisition des actions 
avec droit de vote subalterne rachetées 231 — 375 — 

Surplus d’apport à la fin de la période 2 653 2 059 2 653 2 059 
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BILANS CONSOLIDÉS  

    

  
Au 

31 juillet 2009 

Au 
31 janvier 2009 

(vérifiés) 

(en milliers de $)  $ $ 

ACTIF    
À court terme    

Trésorerie et équivalents de trésorerie  9 103 22 490 
Placements à court terme   12 400 6 000 
Débiteurs   16 190 11 165 
Retenues sur contrats  3 128 3 462 
Produits en cours  1 409 628 
Stocks  3 225 3 271 
Charges payées d’avance  933 660 
Instruments financiers dérivés   2 470 — 
Impôts sur les bénéfices à recevoir  20 — 
Actifs d’impôts futurs  6 667 6 666 

  55 545 54 342 

Retenues sur contrats à long terme  649 1 129 
Immobilisations corporelles   39 751 40 360 
Actifs incorporels   2 713 2 402 
Autres éléments d’actif  181 185 
Actifs d’impôts futurs  8 504 13 444 
Crédits d’impôt à l’investissement  2 505 2 505 

  109 848 114 367 

PASSIF    
À court terme    

Créditeurs   3 785 5 170 
Charges à payer  3 039 4 716 
Salaires et charges sociales à payer  1 906 3 762 
Produits reportés  5 647 4 767 
Impôts sur les bénéfices  — 226 

Instruments financiers dérivés   — 1 058 

Tranche de la dette à long terme échéant à moins d’un an  2 729 3 018 

  17 106 22 717 

Dette à long terme  4 632 6 827 

Passifs d’impôts futurs  528 47 

  22 266 29 591 

Capitaux propres    

Bénéfices non répartis   5 857 1 772 

Cumul des autres éléments du résultat étendu   144 144 

  6 001 1 916 

Capital-actions  78 928 80 685 

Surplus d’apport   2 653 2 175 

  87 582 84 776 

  109 848 114 367 
    



 

 

 Groupe ADF Inc.| Communiqué de presse, 9 septembre 2009|Page 7

ÉTATS CONSOLIDÉS DES FLUX DE TRÉSORERIE  

  Trois (3) mois Six (6) mois 
      

Périodes terminées les 31 juillet  2009 2008 2009 2008 

(en milliers de $)  $ $ $ $ 

ACTIVITES D’EXPLOITATION      

Bénéfice net  1 845 4 050 4 085 7 284 

Ajustements pour :      
Amortissement des immobilisations corporelles  667 600 1 331 1 183 
Amortissement des actifs incorporels  81 13 154 26 
Gain à la cession d’immobilisations corporelles  — (764) — (975) 
Gain non réalisé sur instruments financiers dérivés  (2 345) — (3 528) — 
Perte (gain) sur change hors caisse  973 (198) 1 911 (178) 
Impôts futurs  1 880 2 032 3 457 3 779 
Intérêts capitalisés sur la dette à long terme ne portant pas 

intérêt  5 4 10 9 

Rémunération à base d’actions  66 62 127 111 

Bénéfice net ajusté  3 172 5 799 7 547 11 239 

Variation des éléments hors caisse liés à l’exploitation     
 
 

Débiteurs  299 256 (5 025) (4 968) 
Retenues sur contrats à court terme et long terme  181 (647) 814 (1 093) 
Produits en cours  161 (292) (781) 502 
Stocks  23 (229) 46 (298) 
Impôts sur les bénéfices  (213) 64 (246) 24 
Charges payées d’avance  (613) (582) (273) (645) 
Créditeurs, charges à payer et salaires et charges sociales à 

payer  (1 508) 2 428 (4 918) 4 426 
Produits reportés   (281) 2 186 880 2 746 

  (1 951) 3 184 (9 503) 694 

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation  1 221 8 983 (1 956) 11 933 

ACTIVITÉS D’INVESTISSEMENT      

Acquisition d’immobilisations corporelles  (332) (5 476) (722) (7 476) 

Acquisition d’actifs incorporels  (127) (372) (465) (639) 

Acquisition d’un placement  (7 000) — (6 400) — 

Diminution (augmentation) des autres éléments d’actifs  4 (1) 4 (1) 

Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement  (7 455) (5 849) (7 583) (8 116) 

ACTIVITÉS DE FINANCEMENT      

Rachat d’actions  (1 087) — (1 453) — 

Remboursement de la dette à long terme  (703) (606) (1 467) (1 013) 

Émission d’actions avec droit de vote subalterne  30 38 47 47 

Flux de trésorerie liés aux activités de financement  (1 760) (568) (2 873) (966) 

Effet des fluctuations du taux de change sur la trésorerie  (255) 62 (975) 15 

(Sorties) entrées nettes  (8 249) 2 628 (13 387) 2 866 

Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de la période  17 352 7 924 22 490 7 686 

Trésorerie et équivalents de trésorerie à la fin de la période(1)  9 103 10 552 9 103 10 552 

Information additionnelle sur les flux de trésorerie      

Impôts sur les bénéfices payés  — — 204 162 

Intérêts (reçus) payés  (95) 146 (113) 204 

Activités de financement et d’investissement sans incidence sur la 
trésorerie :      

Immobilisations corporelles consenties en échange de nouvelles 
immobilisations corporelles  — 1 524 — 2 261 

     

(1) Les trésorerie et équivalents de trésorerie se composaient de 9 032 000 $ de trésorerie et de 71 000 $ d’équivalents de trésorerie au  
31 juillet 2009 (5 052 000 $ de trésorerie et de 5 500 000 $ d’équivalent de trésorerie au 31 juillet 2008.) 
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INFORMATION SECTORIELLE 

La Société exerce ses activités dans le secteur de la construction non résidentielle principalement aux États-Unis 
et au Canada. Ses activités incluent la conception et l’ingénierie de connexion, la fabrication et l’installation de 
charpentes métalliques complexes, composantes lourdes en acier, ainsi que de métaux ouvrés et architecturaux.  

  Trois (3) mois Six (6) mois 
      

Périodes terminées les 31 juillet  2009 2008 2009 2008 

  $ $ $ $ 
Produits      
— Canada  3 752 2 181 7 693 3 054 
— États-Unis  14 996 21 813 27 807 46 099 

  18 748 23 994 35 500 49 153 
      

 
    

  Au 31 juillet 2009 
Au 31 janvier 2009 

(vérifiés) 

  $ $ 
Immobilisations corporelles    
— Canada  39 555 40 148 
— États-Unis  196 212 

  39 751 40 360 
    

Au cours du premier semestre terminé le 31 juillet 2009, la Société a réalisé 76 % de ses produits auprès de quatre 
clients (67 % de ses produits au près de deux clients au cours de la même terminée le 31 juillet 2008) représentant 
chacun plus de 10 % des produits.  


